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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS

FUNDO DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL
MERCADOS

O més de julho revelou-se mais um més benigno do ponto de vista dos mercados financeiros. Entre os principais
motivadores, destacaram-se: i) a continuidade da recuperacéo da atividade nos desenvolvidos e a percepgéo de
que esse movimento poderd ser acelerado, impulsionado pelo volume sem precedentes de estimulos fiscais e
monetarios nos paises avangados. Por outro lado, o aumento no numero de casos da Covid-19 no mundo, a
redugao dos indicadores de mobilidade e as duvidas em parte dos investidores em torno do ritmo de recuperagao
da economia global trouxeram consigo relativa cautela. Nesse ambiente, a aversao ao risco recuou, favorecendo a
maior parte dos ativos de risco.

No ambiente doméstico, os dados mostraram amplo enfraquecimento. No ambito da atividade, a ampliagdo das
medidas restritivas em abril levou & retragées. Ja o IBC-Br de maio refletiu a safra mista do més, apresentando
avango de 1,3% ante abril. Além disso, houve significativas altas na Industria (7%, apesar do recuo de 21,9% na
variagao anual) e no Varejo (+13,9% na perspectiva restrita e +19,6% na ampliada), enquanto o setor de Servigos
caiu 0,9%. No que tange a inflagdo, o IPCA-15 de julho avancou 0,30% ante o dado fechado de junho. Em doze
meses, o indice acumula alta de 2,13%. Apesar da aceleragdo nos pregos, a inflagdo subjacente segue em
patamar bastante confortavel, com a média dos nucleos rodando a 0,11% no més e 1,87% em doze meses.

A Bolsa de Valores de Sao Paulo encerrou o més de julho com forte alta de 8,3%, saindo de 95.055 para 102.912
pontos. No ano, a Bolsa ainda acumula perdas de 11,8%. Ja em 12 meses, o indice Ibovespa sobe 1,1%. O
desempenho da bolsa doméstica no més foi no mesmo sentido das principais bolsas internacionais e da maior
parte dos paises emergentes. Ja o Real encerrou o més com importante ganho de 5,0% ante o Ddlar, cotado a
R$5,20. No ano, as perdas da moeda doméstica alcangam 29,1% e, em 12 meses, a depreciagédo ¢ de 38,2%. A
estrutura a termos da taxa de juros doméstica apresentou queda em todos os segmentos ao longo do més de
julho. No segmente curto, a inflagdo subjacente em patamar bastante confortavel e a perspectiva dos investidores
de mais um corte residual na taxa Selic na préxima reunido do Copom, foram os principais drivers. Ademais, a
trajetéria de depreciagéo do doélar ante o real colaborou no movimento. Para os vértices mais longos, além da
desvalorizagdo global do ddlar, favoreceram o fechamento: as medidas de flexibilizagdo monetaria e fiscal por
parte dos principais bancos centrais e governos, a percepgdo de um ambiente mais benigno, apesar dos riscos em
torno do cenario e, internamente, a queda do prémio de risco e a percepgéo de estabilizagdo politica.

CENARIOS & PROJECOES
UTILIZAGAO DAS INFORMAGOES AQUI FORNECIDAS E DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE DOS USUARIOS

RESUMO 2019 2020 2021
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 5,94% 2,80% 2,18%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 5,87% 2,78% 2,11%
INFLAGAO a.a. (IGP-M) 7,32% 11,42% 3,79%
INFLAGAO a.a. (I’PCA) 4,31% 1,68% 3,14%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) -1,28% -7,74% -1,56%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) 1,57% 1,10% -0,94%
CAMBIO (US$ variagédo anual) 4,04% 2,00% -6,48%
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RENTABILIDADE

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS

Ano Ta).(a IMA-B Acumulada
Nominal 5 anos
2015 8,53% 8,88% Fundo IMA-B
2016 24,52% 24,81% 110,27% 113,07%
2017 12,52% 12,79% 2020
2018 12,76% 13,06% Fundo IMA-B
2019 22,64% 22,95% 2,54% 2,65%
Més Fundo IMA-B
jul/20 4,36% 4,39%
jun/20 2,02% 2,05%
mai/20 1,50% 1,52%
abr/20 1,30% 1,31%
mar/20 -6,98% -6,97%
fev/20 0,44% 0,45%
jan/20 0,26% 0,26%
dez/19 1,97% 2,01%
nov/19 -2,48% -2,45%
out/19 3,35% 3,36%
set/19 2,85% 2,86%
ago/19 -0,42% -0,40%
dltimos 7,94% 8,16%
12 meses
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O INDICADOR IMA-B E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO PARAMETRO DO FUNDO.

(1) V@R (VALUE AT RISK) SINTETIZA A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERIODO DE TEMPO

i E INTERVALO DE CONFIANGA. A METODOLOGIA UTILIZADA E A DE SIMULAGAO HISTORICA PARA
Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m PL Fechamento INTERVALO DE 1 DIA E NIVEL DE CONFIANGA DE 95%.
6,319377052 921575736,11 R$ 6.025.411.442,71 R$ 5.823.784.558,48 (2) INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR O RETORNO DO FUNDO PELO SEU RISCO, OU SEJA,
o . ” o QUANTO MAIOR O RETORNO E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELHOR SERA SEU INDICE DE
V@R (95% de confianga)(") 1,2190% Y SHARPE. INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAO TEM SIGNIFICADO INTERPRETATIVO,
Volatilidade no ano(?) 15,82% . <:| POR ISSO NAO SAO DIVULGADOS.
. PrYT) 4 — —
Volatilidade nos dltimos 12 m(?) 12,44% A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A
Py Frr o, 3 o RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO
% de retornos positivos no ano 57,53% PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A
% de retornos pDSitIVOS nos ﬁltlmOS 12 m 57 54% 2 = LAMINA DE \NFORMACOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
i H 1t 3 AS DESCRICOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAO DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E PODE SER
Indice de Sharpe nos ultimos 12 m(*) 0,34 ; 7.7 CONSULTADO EM WU BB COMLBR
FONTES: BACEN, ANBIMA, CETIP, DRIVEAM, QUANTUMAXIS e BLOOMBERG.
COMPOSICA: A CARTEIRA EVOLUCAO PATRIMONIA
POSIGAO EM 31.07.2020 ULTIMOS 5 ANOS R$ Bilhdes
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INFORMAGOES GERAIS
Cotista: RPPS, EFPCs, Fl e FICFI exclusivos das EFPCs e da BBDTVM CNPJ: 07.442.078/0001-05
Objetivos do Fundo: Aplicagdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades Inicio do Fundo: 24/07/2005
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Classe / Sub Classe CVM: Renda Fixa  Referenciado
Despesas: A taxa de administragdo cobrada é de 0,20% a.a. N&o ha cobranca de Codigo/Tipo ANBIMA: 242901 Renda Fixa Indexados

taxas de performance, de ingresso ou de saida.
Resolugdo CMN 3.922/10 Art. 7°, inciso |, alinea b.
1278411F184
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BB Gestéo de Recursos DTVM S.A.

Enquadramento Legal:
Codigo Mneménico:
Horario Movimentacgao:
Administragao e Gestao:
Distribuigao: Banco do Brasil S.A.
Custoédia,Controladoria e Reg.: Banco do Brasil S.A.

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Tributagao: Conforme Legislacgéo Fiscal Vigente
Cota de Aplicagao: D+0

Cota de Resgate: D+1

Crédito do Resgate D+1

Tipo de Cota: Fechamento

Gestor Responsavel:
Auditoria Externa:

Manoel Aparecido Rodrigues
KPMG Auditores Independentes

BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010
e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com .br
Central de Atendimento BB

Capitais e Regioes Metropolitanas: 4004 0001

Internet: www.bb.com.br

Av. Paulista, 1230 - 10° andar - Bela Vista - Sao Paulo (SP) 01310-901 CODIGO AMEC

Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886
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