ATA DA QUARTA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SANTO ANTONIO DE POSSE- IPREM-POSSE GESTAO
2013 - 2016.

O COMITE DE INVESTIMENTO FOI INSTITUIDO PELA PORTARIA MPS
MINISTERIO DE PREVIDENCIA SOCIAL N° 519/2011, POSTERIORMENTE
ALTERADA PELA PORTARIA MPS N° 440/2013.

EM SANTO ANTONIO DE POSSE, O COMITE FOI ESTABELECIDO PELO
DECRETO MUNICIPAL N° 2945/2013. ALTERADO PARA DECRETO N°
2973/2014.

Aos Vinte e cinco dias do més de Abril de 2014, as 15:00 horas, no gabinete da
Presidéncia do IPREM-POSSE, situado na Rua Senador Paula Ramos, 262,
Centro, em Santo Antonio de Posse/SP, iniciasse a reunido do Comité de
Investimentos. 1. MEMBROS PARTICIPANTES: Sr.2 Conceicdo Aparecida
Inacio, Sr. Aluizio Bueno da Silva, Sr.2 Aparecida Gino, Sr.2 Ana Carolina
Carvalho. Estando ausente a Sr.2 Elaine Cristina Pires Campos.

2. PAUTA: a) Apreciacdo das Laminas de Fundos de Investimentos de
InstituicBes financeiras Publicas e Privadas; b) Definicdo das aplicaces
financeiras do repasse ao Instituto depositado dia 23/04/2014; c) Assuntos
Gerais.

3. ASSUNTOS TRATADOS: a) Apreciacdo das Laminas de Fundos de
Investimentos de instituicdbes financeiras; b) Definicho das aplicagbes
financeiras.

A) Apreciacdo das Laminas de Fundos de Investimentos de Instituicdes
financeiras publicas e privadas. Onde a Instituicdo dentro do Limite da
Resolucdo de n° 3.922/10 e grafico abaixo descrito ndo pode ultrapassar
participacdo em % nas carteiras. Apresentamos as laminas dos Bancos: Itad,
Caixa Econdmica Federal.

B) DEFINICAO DAS APLICACOES FINANCEIRAS:
O Comité definiu aplicacdes do més de: ABRIL/2014.

Repasse més base Mar¢o/2013 — Data do depésito: 23/04/2014 Valor
R$535.000,00 SALDO TOTAL R$546.934,48 - DESPESAS C/ FOLHA DE
PAGAMENTO E DESPESAS, SALDO LIVRE PARA APLICAC}AO
R$330.000,00.




Fundo CNPJ Aplicacéo Resolucao
Caixa Econdémica Federal: R$ 330.000,00 | Art.7°, inc., |
CAIXA FI BRASIL IRF M1 alineaaeb.
TP RF LP
Bradesco Art.7°, inciso |
alineaaeb.
Itad Art.7°, inciso |l
Total: R$ 330.000,00
Classe Limite do fundo | Limite da carteira Norma
% no Limite | Part. na Limite da
PL do no PL carteira Res. 3922/10
Fundo |do
Fundo
Fundos 0,51% 25% 31,85% 100% Art. 7°, inciso |,
100% TP alinea a e b.
(IMA-B
IDKA)
Renda Fixa 2,65% 25% 15,81% 80% Art. 7°, inciso
(IMA ou 11
IDKA)
RF e REF 0,15% 25% 34,90% 30% Art. 7°, inciso
nao crédito \Y
privado
FIDC Aberto | 0,61% 25% 6,25 | 7,7 | 15% | 15% | Art. 7°, inciso
% 1% VI
FIDC 0,50% 25% 1,47 5%
Fechado %
Multimerca- 0,47% 25% 2,71% 5% Art. 8°, inciso
do \Y
FIA 0,41% 25% 1,10% 30% Art. 89, inciso |
Indexado
Ibov. IBX ou
IBX-50
Fundo de 3,1% 25% 5,91% 15% Art. 8°, incisolll
acoes
VOTACAO:

O Sr. Aluizio Bueno da Silva vota que seja aplicado o dinheiro: valor total no
fundo da Caixa Econémica Federal (CAIXA FI BRASIL IRF M1 TP RF LP).

A Sr.2 Conceicao Aparecida Inacio vota que seja aplicado o dinheiro: valor total
no fundo da Caixa Econdomica Federal (CAIXA FI BRASIL IRF M1 TP RF LP).




2. Economia - Recuperacdo econémica vem se consolidando nos EUA e
devera levar a um cenario mais seletivo para os emergentes nos préximos
meses.

Nos Estados Unidos, a recuperacao dos indicadores de atividade e emprego
reforca a percepcdo de retomada da economia apds o periodo de condicdes
climaticas desfavoraveis. A economia norte-americana criou 192 mil postos de
trabalho em marco, apds criar 197 mil (revisado de 175 mil) em fevereiro. Com o
resultado, a média mével de trés meses passou para 178 mil de 142 mil no més
anterior. Apos o fraco desempenho nos meses de dezembro e janeiro,
aparentemente explicado pelo frio intenso, a criacdo de vagas vem se recuperando
gradativamente nos uUltimos dois meses. A taxa de desemprego ficou estavel em
6,7%, porém o grande destaque da pesquisa foi 0 aumento da taxa de participacao,
que avancou para 63,2% de 63,0% no més anterior. A alta na taxa de participacéo
significa que mais pessoas, antes desalentadas, estdo procurando emprego, 0 que
pode sinalizar maior confianca na recuperacdo da economia. Refletindo essa maior
confianca, as pesquisas do ISM de manufatura e de servicos avancaram em marcgo
para 53,7 e 53,1, respectivamente, de 53,2 e 51,6. Portanto, os recentes dados de
emprego e confianca apontam para aceleracdo do crescimento nos proximos
meses, o0 que deve ficar evidente ao longo segundo trimestre do ano. Nossa
avaliacdo é de que essa recuperacéo resultard em elevacdo das taxas de juros nos
EUA e provocara maior seletividade de capitais para os paises emergentes ao longo
dos proximos meses. A medida que a recuperacédo da economia va se confirmando
é natural esperarmos que a comunicacdo do FED, por ora bastante acomodaticia,
dé lugar aos fundamentos econémicos e torne-se gradualmente mais incisiva na
direcédo da elevacao dos juros.

Na Zona do Euro, a atividade econdmica segue se recuperando e a inflagcao
baixa pode provocar alguma acdo por parte do Banco Central Europeu
(BCE) nos proximos meses. As vendas no varejo avancaram 0,4% em fevereiro
frente janeiro, com ajuste sazonal, apds avancarem 1% no més anterior. O bom
resultado de fevereiro foi puxado pelo desempenho na Alemanha, onde as vendas
cresceram 1,3% na comparagdao com janeiro. Caso fiqguem estaveis em marco, as
vendas no varejo devem crescer 0,8% no primeiro trimestre frente o quarto
trimestre do ano passado. Esse seria o melhor desempenho desde o quarto
trimestre de 2006. Outro indicador que também aponta para recuperacdo da
atividade econémica é o PMI composto. Embora tenha recuado para 53,1 em marco
de 53,3 em fevereiro, a média mével do primeiro semestre ficou em 53,1 contra
51,9 no quarto trimestre do ano passado. Segundo nossos modelos, esse patamar
de PMI é compativel com alta de 0,3% do PIB no primeiro trimestre. Apesar da
retomada da atividade, a inflagdo segue muito baixa, o que reacende o debate
sobre o risco de deflacdo. A inflacdo de marco recuou para 0,5% na comparacgao
anual de 0,7% em fevereiro. O nucleo da inflagdo, que exclui alimentos e energia,
também recuou para 0,8% de 1% no més anterior. A queda nos precos de energia
e alimento explica a baixa inflagdo na regido. Na reunido dessa semana, o BCE
(Banco Central Europeu) manteve a taxa de juro inalterada em 0,25% ao ano, mas
destacou que a inflagcdo baixa por um periodo prolongado pode prejudicar a
recuperacdo econdémica da Zona Euro. O BCE deixou claro que podera adotar
medidas tradicionais e néo tradicionais para afastar o risco de deflacdo na regido, e
que algumas medidas ja foram discutidas nessa reunido. Portanto, consideramos



altas as chances de BCE tomar alguma medida nas proximas reunifes tentando
afastar o risco de deflacdo na regido ainda que, em nosso julgamento, a inflagdo
tende a acelerar nos préximos meses, na esteira da recuperacao da atividade. Nem
mesmo durante a crise financeira de 2008 os paises desenvolvidos entraram de
forma duradoura em um processo de deflagcdo. Acreditamos que esses temores sdo
exagerados e que darao lugar a visbes mais balanceadas ao longo do ano.

Na China, indicadores de confianca sinalizam moderacdo do crescimento
no primeiro trimestre, mas estimulos do governo devem acelerar a
atividade ao longo do ano. O PMI industrial oficial registrou ligeira alta em
margo, avan¢ando para 50,3 pontos de 50,2 em fevereiro, interrompendo trés
quedas consecutivas no indicador. Por outro lado, o PMI do HSBC recuou para 48,0
pontos de 48,5 em fevereiro, o menor patamar desde julho de 2013. A principal
divergéncia das pesquisas estd nas amostras, uma vez que o PMI do HSBC foca
principalmente em meédias e pequenas empresas. Vale ressaltar que o PMI oficial
tem melhor aderéncia aos dados do PIB chinés. Independentemente da pesquisa, o
maior destaque de ambos os PMIs foi a retomada das encomendas para
exportacdo, que pode ser um reflexo da retomada das economias desenvolvidas.
Outro ponto de destaque é a tendéncia de queda nos pre¢os de insumos, que deve
ajudar a manter a inflagcdo sob controle ao logo ano. Os PMIs indicam que o PIB do
primeiro trimestre deve crescer 7,5% na comparacdo anual, desacelerando de
7,7% no quarto trimestre. Na tentativa de afastar uma desaceleracdo mais
acentuada, o governo anunciou um pacote fiscal de definiu reducdo de impostos
para médias e pequenas empresas, bem como as regras do financiamento de novos
projetos de infraestrutura. Com isso, a economia chinesa deve apresentar
aceleracédo do crescimento ao longo do ano, encerrando 2014 com crescimento de
7,2% Nno NOsso cenario.

Nas economias emergentes, a inflacdo na Turquia e a reunido do Banco
Central da India foram os principais destaques. A inflacdo surpreendeu
positivamente em marco na Turquia, passando para 8,4% ao ano de 7,9% em
fevereiro. O nucleo de inflagdo também registrou aceleracdo, elevando-se de 8,4%
para 9,3% ao ano, o que deve pressionar o Banco Central turco para uma nova alta
de juros nas préximas reunides. Em relacdo a atividade, o resultado do PIB de
4,4% (A/A) no quarto trimestre ficou acima da expectativa (4,1%), encerrando
2013 com crescimento de 4,0%. Na seara politica, o atual primeiro-ministro turco,
Tayyip Erdogan (Partido Justica e Desenvolvimento - AKP), saiu fortalecido das
eleicdes municipais, dado que o AKP obteve cerca de 44% dos votos, e manteve as
principais cidades (Istambul e Ankara) sob seu dominio. Na eleicdo municipal de
2009, o AKP tinha recebido 38,8% dos votos. As elei¢cbes presidenciais ocorreréo
em agosto desse ano e o AKP segue sendo o grande favorito. Na India, o banco
central manteve a taxa de juros estavel em 8% ao ano. O banco central deve
aguardar os proximos dados de inflacdo para definir os passos da politica
monetaria. A inflacdo esta atualmente em 8,1% ao ano, mas esta recuando do pico
registrado em novembro do ano passado (11,16%).

Na América Latina, a presidente do Chile, Michelle Bachelet, enviou ao
Congresso seu projeto de reforma fiscal.Na tentativa de elevar a arrecadacao
em 3% do PIB e assim financiar a educacdo e alcancar déficit estrutural zero em
2018, o projeto abrange propostas como o aumento de impostos sobre corporacdes
de 20% para 25% e a eliminacdo do FUT (Fundo que permite o adiamento do
pagamento de impostos sobre lucros retidos) em 2017. A coalizdo de Bachelet
(Nueva Maioria) ndo deve ter dificuldades para aprovar os principais pontos da



reforma até o final do 3° trimestre. Ainda no Chile, o Relatério Trimestral de
Inflagéo revisou a projecdo de PIB para 2014 do intervalo de 3,75% - 4,75% para
3% - 4%, e reiterou o viés de cortes adicionais da taxa de juros.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) ira monitorar a evolucao
os dados econdmicos e ensaia uma parada no ciclo de alta da Selic. O
Copom elevou a taxa béasica da economia (Selic) em 25b.p. para 11% ao ano em
decisdo unanime do Comité. No comunicado poés-reunido, o Comité escreveu que
“irA monitorar a evolucdo do cenario macroecondmico até sua proéxima reuniao,
para entao definir os proximos passos na sua estratégia de politica monetaria”. No
passado, ao usar esse tipo de expressdo, o BCB sinalizou mudanc¢a no curso da
politica monetaria o que, na atual situacao, significaria parada no ciclo de alta da
Selic. Contudo, acreditamos que um cenério de inflagdo ainda pressionada nos
préximos meses pode adiar o fim do ciclo da alta na taxa Selic. Portanto, até a
divulgacédo da ata da reunido do Copom, na proxima quinta-feira, mantemos nosso
cenario de mais duas altas 25b.p nas préximas reunides, maio e julho, encerrando
o ciclo de alta na taxa Selic em 11,5%.

Com relacéo a atividade econdmica, a producéao industrial registrou alta em
fevereiro, contudo, os estoques elevados devem causar moderacdo nos
préoximos meses. A producdo industrial avancou 0,4% em fevereiro frente a
janeiro, em termos dessazonalizados, acima da nossa expectativa (+0,2%) e
abaixo da mediana do mercado (0,5%), apds alta de 3,8% em janeiro. Na
comparacdo com fevereiro de 2013, a producéao industrial avancou 5,0%, acima da
nossa projecao (4,5%) e da mediana do mercado (4,9%), devolvendo parte da
queda de 2,2% registrada em janeiro. Na comparacdo com janeiro, com ajuste
sazonal, destaque para a alta de 0,8% e 3,3%, respectivamente, para a producéo
de bens intermediarios e duraveis. Os setores de bens de capital e de semi e néo
duraveis ficaram praticamente estaveis em fevereiro, alta 0,1% para o primeiro e
recuo de 0,1% para o segundo. O resultado da producado industrial de fevereiro
reforca a expectativa de crescimento de 0,3% do PIB no primeiro trimestre, em
termos dessazonalizados, e alta de 2,0%, na comparacdo anual. A julgar pelo
acumulo de estoques e pela fraca producdo de automdveis em marco, 0s
resultados industriais adiante devem perder dinamismo.

Nas contas externas, o pais registrou o maior déficit comercial para um
primeiro trimestre. Embora tenha registrado superavit de US$ 112 milhdes em
marco, a balanca comercial encerrou o primeiro trimestre com déficit de US$ 6,0
bilhdes, US$ 5,2 bilh6es negativos no mesmo periodo do ano passado. A
exportacdo de bens béasicos avangou 4% contra margo de 2013, encerrando o
primeiro trimestre com alta de 3,7%. Por outro lado, a exportacdo de bens
industriais recuou 20,5% em marco frente o0 mesmo més de 2013, acumulando
queda de 8,5% no trimestre. As importacbes recuaram 8,6% em marco,
acumulando queda de 0,6% no primeiro trimestre, com queda em todos os
segmentos: bens intermediarios (-3,7%), bens de capital (-7,6%), bens de
consumo (-3,5%) e combustiveis e petréleo (-28,7%). No acumulado do primeiro
trimestre, destaque para queda de 10,5% na importacdo de combustiveis e
petréleo. A importacdo de bens de capital recuou 1,1% no periodo, enquanto as
importacdes de bens intermediarios e de consumo subiram 1,4% e 5,7%,
respectivamente. Acreditamos que a menor importacao de petréleo no restante do
ano, combinada com o aumento dos precos das commodities devem contribuir para
a melhora da balanca comercial e, com isso, mantemos nossa projecdo de
superavit de US$ 8,6 bilhdes em 2014.



Na préxima semana, as atas de alguns bancos centrais e os dados de
inflacdo serdo os destaques. Nos Estados Unidos, o principal destaque da
semana sera a divulgacdo da ata do FOMC, além dos dados de PPl e confianca do
consumidor. Na Europa, o destaque sera a divulgacdo da producdo industrial das
quatro principais economias da regido. Na China, os dados de crédito, balanca e
inflagdo serdo os principais eventos. No Brasil, a inflacdo de marco sera divulgada
na quarta-feira, para a qual projetamos alta de 0,86%. A elevacao da inflacdo deve
ter sido causada pela aceleracdo nos precos dos alimentos e de transportes.
Confirmada a nossa projecdo, o IPCA deve acelerar para 6,09% de 5,68% em
fevereiro. Na quinta-feira ainda teremos a divulgacdo da ata do Copom, na qual o
BCB deve explicar os proximos passos da politica monetaria

3. Extrato das aplicagdes de Marc¢o: saldo do Instituto € de R$ 20.603.614,18
(vinte milhdes, seiscentos e trés mil, seiscentos e quatorze reais e dezoito
centavos).

Sem mais assuntos a tratar, os membros do Comité de Investimentos
presentes acordam em encerrar a reuniao.

Sr.2 Aparecida Gino

Sr.2 Ana Carolina Carvalho

Sr.2 Conceicéo Aparecida Inacio

Sr. Aluizio Bueno da Silva



