ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE SANTO ANTONIO DE POSSE- IPREM-POSSE GESTAO 2013 — 2016.

O COMITE DE INVESTIMENTO FOI INSTITUIDO PELA PORTARIA MPS
MINISTERIO DE PREVIDENCIA SOCIAL N° 519/2011, POSTERIORMENTE
ALTERADA PELA PORTARIA MPS N° 440/2013.

EM SANTO ANTONIO DE POSSE, O COMITE FOI ESTABELECIDO PELO
DECRETO MUNICIPAL N° 2945/2013. ALTERADO PARA DECRETO N°
2973/2014.

Aos Vinte e Sete dias do més de Outubro de 2015, as 10:00 horas, no
gabinete da Presidéncia do IPREM-POSSE, situado ,Rua Senador Paula
Ramos,266-Centro , em Santo Antonio de Posse/SP, iniciasse a reunidao do
Comité de Investimentos. 1. MEMBROS PARTICIPANTES: Sr.2 Aparecida
Gino, Sr. Aluizio Bueno da Silva, Sra. Elaine Cristina Pires (Férias ) e a Sra.
Conceicao Aparecida Inacio.

2- DEFINICAO DAS APLICACOES FINANCEIRAS: A Presidente do
Instituto de Previdéncia informa aos membros participantes que devido
ao repasse a menor da Prefeitura data do crédito 20/10/2015 no valor de
R$ 303.635,92 quando o correto seria R$ 560.129,41,referente ao més de
Setembro ,ndo havera aplicagéo .

3-PAGAMENTOS FIXOS:Entregue aos membros do comité
relatorio das despesas.

Despesas fixas paga em Setembro de 2015.

Valor R$ 318.296,30.

Repasse més base Setembro / 2015 - Data do depdsito:
20/10/2015, Valor , PAGAMENTO
(Prefeitura),SAAEP,depositado, ,em 20/10/2015,Camara

crédito em 30/09/2015. SALDO LIVRE PARA
APLICACAO R$




SALDO DISPONIVEL NO BANCO: R$ 312.298,66.

ASSUNTOS GERAIS:

5. Extrato das aplicacfes em Setembro/2015: saldo do Instituto € de R$
30.344.200,22 (trinta  milhdes trezentos e quarenta e quatro mil duzentos reais
e vinte e dois centavos). Os ganhos com juros das aplicagfes financeiras no
més de Setembro

foram de R$ 175.712,15 (cento e setenta e cinco mil setecentos e doze reais
e quinze centavos) .

6-ECONOMIA

Politicas monetarias tendem a continuar expansionistas ao redor do
mundo. No Brasil, a economia continua enfraquecendo.

Nos EUA, as vendas varejistas perderam impeto ao longo do
terceiro trimestre e a inflacdo segue bem comportada,
tornando mais incerto o rumo da politica monetaria. O ritmo
mensal das vendas varejistas passou de zero para 0,1% entre agosto
e setembro, abaixo do consenso (0,2%). Quanto ao agrupamento de
controle (mais correlacionado com o consumo das familias), este
desacelerou de +0,2% para -0,1% no periodo (ante +0,3%
esperado), e a sua variacao trimestral anualizada, que se aproximou
de 6,0% em julho, acabou por encerrar setembro ao ritmo de 4,2%
ao ano, proximo do apurado em junho (4,3%). Ja levando isto em
conta, avaliamos que o crescimento da economia norte-americana
deve desacelerar para cerca de 1,0% no 3T15, bem abaixo do 3,8%
observado no 2T15. Em se tratando de inflacdo, os precos atacadistas
medidos pelo PPl tiveram queda de 0,5% em setembro, apés
variacdo nula no més anterior e frustrando as expectativas (-0,2%).



Mais importante, o nucleo do PPIl, que expurga seus componentes
mais volateis, desacelerou de +0,3% para -0,3% (consenso em
+0,1%) principalmente em funcdo da deflacdo dos servicos de
comércio. Quanto a inflacdo varejista, o CPI teve deflacdo mensal de
0,2% em setembro, em linha com o esperado e mantendo a variacao
anual em zero. Ja o nudcleo do CPlI — que exclui alimentos e energia
— variou em 0,2% no més (consenso em 0,1%), sendo que a sua
taxa interanual veio em 1,9% e exibiu alguma pressao altista no
ndcleo de servicos. Considerando este quadro ainda incerto de
desempenho econémico e de pressoOes inflacionarias efetivas, nosso
cenario base engloba a primeira elevacdo dos Fed Funds ao final
deste ano tendo em vista nosso diagnéstico construtivo a respeito do
mercado de trabalho no pais, mas sé@o crescentes 0s riscos na direcao
de um novo adiamento, provavelmente para inicio de 2016.

A respeito da Europa, os dados indicam que o crescimento
econdmico permaneceu estavel no terceiro trimestre do ano e
as pressoes inflacionarias continuam pouco
expressivas. Segundo a Eurostat, a producdo industrial na area do
Euro teve queda de 0,5% em agosto ante julho, vindo de alta de
0,8% no més anterior e em linha com o esperado. Na comparacao
anual, por outro lado, a variacdo passou de 1,7% para 0,9% no
periodo (consenso em 1,7%) com destaque baixista para os
segmentos de energia e bens intermediarios. Em nossa avaliacao,
esta dindmica da indudstria é compativel com a nossa expectativa de
expansdo de 0,4% para o PIB da Zona do Euro no 3T15 (vindo de
0,3% no 2T15). A respeito de indicadores antecedentes, o indice ZEW
de expectativas econdbmicas na Alemanha passou de 12,1 para 1,9
pontos entre setembro e outubro, abaixo do esperado (6,9) e a
mesma dinamica foi observada no indice ZEW de condicdes correntes,
que diminuiu de 67,5 para 55,2 pontos no periodo (consenso em 64,7
pontos) — sugerindo alguma acomodacao na principal economia da
regidao. Sobre a inflacdo, a leitura final do CPl em setembro confirmou
a queda (interanual) de 0,1% no més (vindo de +0,1% em agosto),
com importante contribuicdo baixista dos precos de energia. Em se
tratando de discursos oficiais, Ewald Nowotny — membro do conselho
diretor do BCE e presidente do BC da Austria — alegou que a meta
para a inflacdo na regido ndo esta sendo cumprida, o que pode
requerer novas medidas de estimulo, em linha com o0 nosso cenario
base.



Na China, o saldo comercial veio melhor do que o esperado em
setembro, a inflacdo nao preocupa e a meta oficial de
crescimento nos proximos anos sera, provavelmente, revisada
para baixo. A balanca comercial chinesa teve superavit de US$ 60,3
bilhdes em setembro, acima do consenso (US$ 48,2 bilhdes), sendo
que o ritmo de queda da receita com as exportacdes veio abaixo do
esperado (-3,7% versus -6,0%, na comparacao anual) ao passo que
o0 desempenho das importagbes frustrou (-20,4% efetivo, ante
expectativa de -16,0%). Em termos regionais, vale ressaltar a
melhora do saldo comercial com os EUA e a Asia Emergente —
principalmente em funcdo de itens mecanicos, elétricos e de alta
tecnologia. Por outro lado, as quantidades importadas de minério de
ferro, cobre e petroleo exibiram alguma expansao adicional em
setembro. A respeito dos indicadores de inflacdo, a variagcao anual do
CPI recuou de 2,0% para 1,6% entre agosto e setembro (consenso
em 1,8%), contando com desaceleracdo principalmente da inflacao
de alimentos (carne suina e verduras, em especial). Por outro lado, a
taxa do nucleo do CPI ficou praticamente estavel (1,6%) no més e,
no atacado, o PPl exibiu deflacdo anual de 5,9% em setembro (432
queda consecutiva). Nossa expectativa € de que o CPI chinés flutue
entre 1,5% e 1,8% nos proximos meses, encerrando o presente ano
em 1,6% — aquém da meta oficial (3,0%). Desta forma, a dinamica
inflacionaria na China segue benigna e, ao nosso ver, favorece a
continuidade de estimulos monetario e fiscal no pais asiatico. Quanto
a atividade econémica, a midia local tem trazido indicios de que a
meta para o crescimento dos proximos cinco anos (2016-2020) sera
reduzida para 6,5% (vindo de 7,0% no periodo 2011-2015), numeros
que devem ser discutidos oficialmente nos ultimos dias deste meés.
Nosso cenario prevé desaceleracao do PIB para 6,9% e 6,5% em
2015 e 2016, nesta ordem, vindo de 7,4% em 2014.



Na América Latina, os principais destaques ficaram por conta
da reunido dos bancos centrais do Chile e do Peru. No caso do
Chile, a autoridade monetaria (BCL) elevou a taxa de juros de 3,00%
para 3,25% ao ano (a.a), conforme esperado pelo mercado. A
resiliéncia do mercado de trabalho, a despeito da desaceleracdo da
atividade, e a inflagdo persistentemente acima do intervalo da meta
foram o0s principais fatores que justificaram o aumento.
Adicionalmente, o BCL informou também que ajustes adicionais sao
necessarios para assegurar o cumprimento da meta inflacionaria. No
Peru, o Banco Central (BCRP) decidiu manter a taxa de juros em
3,50% ao ano. Ap6s o aumento de 25 pontos base (p.b.) em
setembro, o BCRP considera que o atual patamar de juros é suficiente
para a convergéncia da inflacdo para o centro da meta (2,0%) no
proximo ano. Diante da ocorréncia ainda que moderada do
fendmenoEl Nifio e do patamar elevado do nudcleo da inflacdo (4,0%),
avaliamos que o BCRP elevara a taxa de juros em pelo menos mais
25 p.b. neste ano.

No contexto doméstico, a atividade econdmica continua
frustrando ao passo que o efeito da depreciacdo cambial se
mostra mais evidente na inflacdo atacadista. O varejo restrito
teve queda mensal de 0,9% em agosto, abaixo do esperado (-0,6%)
e representando o sétimo resultado negativo consecutivo. Dentre as
atividades, destaques de baixa para moveis e eletrodomésticos (-
2,0%) e vestuario (-1,7%). No caso de supermercados, as vendas
registraram leve contracdo na margem (-0,1%), mas exibiram recuo
expressivo de 4,8% na comparacdo interanual, principalmente em
decorréncia da maior inflacdo de alimentos. E o IBC-BR de agosto
(PIB mensal) teve variacdo de -0,8% (consenso em -0,6%),
trazendo algum viés de baixa para a nossa atual projecao de
contracao de 1,0% para o PIB do 3T15 (vindo de queda de 1,9% no
trimestre anterior).



Em termos de inflagdo, o IGP-10 variou em 1,88% em
outubro, acima do consenso (1,75%) e do resultado de
setembro (0,61%b). O movimento de depreciacdo do Real tem sido
o principal driveraltista dos IGPs e, em nossa avaliacdo, continuara
assim ao longo das proximas divulgacdes, afetando também a
inflagdo no varejo. De acordo com nossos acompanhamentos, o ritmo
do IPA Agricola seguird elevado neste més, assim como o IPA
Industrial (com destaque para os itens minério de ferro e
combustiveis). Com isso, os IGPs devem encerrar outubro em torno
de 1,60% na comparacdo mensal e 9,8% em doze meses. Para o
presente ano, estimamos alta de 9,4% para o IGP-M e, para 2016,
projetamos 6,4%. Em termos de IPCA, nossa expectativa é de 9,9%
e 6,3%, respectivamente. Neste cenéario de enfraquecimento da
economia contrabalancando a depreciacdo da moeda, avaliamos que
a politica monetaria tende a se manter inalterada nos proximos
trimestres, com a taxa Selic estavel em 14,25% a.a. até o terceiro
trimestre de 2016.

Quanto ao calendéario da proxima semana, destaque para os
dados de atividade na China e a reuniao do COPOM. Na China,
teremos o resultado do PIB do 3T15 (projetamos 6,6%), além dos
dados de atividade referentes a setembro (varejo, industria e
investimentos). No quadro domeéstico, além da reunido do COPOM
(esperamos que a SELIC seja mantida em 14,25% ao ano), teremos
também o IPCA-15 de outubro (projecdo BRAM: 0,65%) e os dados
de desemprego e balanco de pagamentos, ambos referentes a
setembro. Quanto a Zona do Euro, destaque para a reunido do BCE e
0 PMI composto (outubro).

“Fonte Bradesco”



Nada mais havendo a tratar, a Sra. Aparecida Gino,Diretora-Presidente deu por
encerrada a sessdo desta reunido,que,apos lida e aprovada, segue
devidamente assinada por todos presentes.

Sr.2 Aparecida Gino

Sr. Aluizio Bueno da Silva

Sra.Conceicéo Aparecida Inacio



