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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE SANTO ANTONIO DE POSSE- IPREM-POSSE GESTAO 2016 — 2019.

O COMITE DE INVESTIMENTO FOI INSTITUIDO PELA PORTARIA MPS
MINISTERIO DE PREVIDENCIA SOCIAL N° 519/2011, POSTERIORMENTE
ALTERADA PELA PORTARIA MPS N° 440/2013.

EM SANTO ANTONIO DE POSSE, O COMITE FOI ESTABELECIDO PELO
DECRETO MUNICIPAL N° 2945/2013. ALTERADO PARA DECRETO N°
2973/2014.

Aos Vinte dias do més de Dezembro de 2016, as 15:00 horas, no gabinete da
Presidéncia do IPREM-POSSE, situado ,Rua Aurélio Sia ,73-Jd.Luciana , em
Santo Antonio de Posse/SP, iniciasse a reunidao do Comité de Investimentos. 1.
MEMBROS PARTICIPANTES: Sr.2 Aparecida Gino, Sra. Marlene Maria Vieira
Bassani, Sra. Jane Jaqueline Moreira Rossetto,Sr. Dr. Edgar Roberto de
Lima(faltou).

1- Extrato das aplicagc6es em Novembro/2016: saldo do Instituto é de R$
36.099.339,47(trinta e seis milhdes noventa e nove mil trezentos e
trinta e nove reais e quarenta e sete centavos). Os ganhos com juros
das aplicagbes financeiras no més de Novembro foram de R$ -
302.367,64( trezentos e dois mil trezentos e sessenta e sete reais e
sessenta e quatro centavos negativo) .
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2-ECONOMIA : ECONOMIA=NOo Brasil, o PIB mostrou um quadro de piora no
cenario de atividade. Na margem, o PIB recuou 0,8% no 3° trimestre, apds
contracdo de 0,4% no trimestre anterior. Essa queda ficou ligeiramente abaixo
das expectativas e da nossa projecdo de queda de 0,9%, na mesma base
comparacao. A induastria contraiu 1,3%, na margem, com destaque para a
indastria de transformacgdo e construgdo civil, que recuaram 2,1% e 1,7%,
respectivamente. O consumo seguiu contraindo no trimestre e recuou 0,6%, na
margem, 0 que representa uma sequéncia de sete trimestres negativos. Os
investimentos também tiveram uma reversao da ligeira melhora do segundo
trimestre, e recuaram 2,4% na margem, apés alta de 0,4%, no trimestre
anterior. Com essa nova queda, a taxa de investimento recuou para 16,7% do
PIB, o menor patamar desde o segundo trimestre de 2004. A demanda
domeéstica, que €é composta pelo consumo, 0 gasto do governo e 0s
investimentos, recuou 3,9%, na comparacdo anual. Acreditamos que o
crescimento da economia devera passar pela recuperacao dos investimentos e
do consumo, e a dinamica atual de deterioragdo do emprego, da renda real e a
elevada ociosidade da economia séo fatores que limitam a recuperacado maior
no curto prazo. Nossa expectativa de recuperacao da atividade foi adiada apos
a divulgacdo do resultado do PIB do terceiro trimestre. Com isso, revisamos
nossa projecao de crescimento para 2017 de 0,7% para 0,2%, o que implica
em crescimento na margem somente a partir do segundo trimestre de 2017.
Para o quarto trimestre desse ano, a nossa expectativa € nova contracao de
0,3%, na margem. O Banco Central reduziu a taxa Selic conforme o esperado e
sinalizou que o ritmo de cortes podera ser alterado nas proximas reuniées. O
Banco Central diminuiu a taxa Selic em 25 pontos base, levando-a para
13,75% a.a. No comunicado da decisdo, o Copom reconheceu que 0s
indicadores econdmicos de curto prazo frustraram as expectativas, e que as
evidéncias sinalizam uma recuperacdo mais demorada e gradual. A avaliagcéo
do cenario externo foi alterada para reconhecer o aumento da incerteza apos o
resultado das eleicbes americanas, e que isso provavelmente indica o fim do
interregno benigno do cenario internacional para as economias emergentes.
Com relacdo ao ciclo de flexibilizacdo da politica monetéria, o Copom retirou a
mencao de um ciclo total “moderado”, mas manteve a avaliagcdo que devera ser
gradual. Na avaliacdo sobre a magnitude e a intensificacdo do ciclo de politica
monetaria, o0 Copom destacou dois condicionantes: a recuperacéo da atividade
economia e o comportamento do cenario externo, em especial, a taxa de
cambio. Na nossa avaliacdo, o reconhecimento do risco de retomada mais
fraca que esperada da atividade € um sinal importante para a sinalizagdo da
aceleracdo do ritmo de cortes na reunido de janeiro, mas o comportamento do
cambio devera condicionar essa decisdo. Acreditamos que a continuidade da
frustracédo dos indicadores de atividade e a permanéncia da taxa de cambio em
patamar relativamente estavel deverdo permitir a aceleracdo do ritmo de
reducdo da taxa Selic para 50 pontos base na reunido de janeiro. Nossa
expectativa € que a taxa de juros encerre 2017 em 10,5% a.a.”Fonte Bradesco”
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3-APROVACAO DAS APLICACOES:

NAO HOUVE NENHUMA APLICACAO EM DEZEMBRO/2016.

Houve baixa na aplicacdo do banco do Brasil para pagamento 13° e folha.

Repasse:PREFEITURA-

més

base

Novembro/2016;
depdsito:20/12//2016, Valor R$340.987,80,SAAEP, R$

Data do

depositado em

..112/2016,até fechamento da ata 15:56 nao havia deposito efetuado

,Camara valor de

R$

22.655,76(Novembro),depositado

em

01/12/2016;valor de R$ 28.531,44,REFERENTE 13° SALARIO 20/12/2016.

Fundo

CNPJ

Aplicacao

Resolucao

Caixa Econbmica Federal:
CAIXA

Art.7°, inc., |
alineaaeb.

Bradesco IRFM1 Titulos Art.7°, inciso |
Publicos 11.484.558/0001-06 alineaaeb.
Itad Soberano IRFM1 Art.7°, inciso |,

Titulos Publicos

08.703.063/0001-16

alineaaeb.

BB PREVIDENCIARIO

25.078.994/0001-90

Art.7°, inciso I,
alineaaeb.

Banco Cooperativo SICREI IRF M1

19.196.599/0001-09

Art.7°, inciso |,
alineaaeb

TOTAL
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4.RESUMO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTA:

FUNDO: INCENTIVO MULTISETORIAL I - FIDC - (CNPJ: 10.896.292/0001-

46) DATA: 18/11/2016 (Sexta-feira) as 15h00min LOCAL: Sede da Gradual Investimentos | Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 50 — Sdo Paulo/SP PAUTA 1. Deliberar sobre a destitui¢do da atual
prestadora de servicos de Administragdo; 2. Deliberar sobre a destituicdo do atual prestador de
servicos de Custddia qualificada; 3. Deliberar sobre a indicagdo de novos prestadores de servigos
de Administragdo e Custddia qualificada; e 4. Deliberar sobre a atualizagdo para que a
Administradora pratique todos os atos necessdrios para a implementacdo das deliberacbes
supracitadas, caso aprovadas. DELIBERACOES A Assembléia foi aberta com atraso as 17:15hs, com
a concordancia de todos os presentes, a mesa foi composta pelo Sr. Carlos Augusto Kruger (cotista
Porto Ferreira) presidéncia e secretario Dr. Caio Coutinho de Melo (escritério Chiarottino). Cotistas
presentes: Areal, Bom Jesus dos Perddes, Floreal, Francisco Morato, Itatinga, Limeira, Osasco,
Ouroeste, Palmeira, Paulinia, Porto Ferreira, Santo Antonio de Posse e S3o Sebastido. Antes de dar
inicio a votacdo das pautas do dia, ficou decidido por todos os presentes que a assembléia seria
gravada em dispositivo de dudio video. Dando inicio, foram colocadas em votacdo as pautas 1 e 2,
sendo que o representante do cotista Osasco prop6s que a Gradual fosse mantida nos cargos de
administrador e custodiante até a proxima assembléia, onde serd posto em pauta a escolha do
substituto da Gradual (atual Administradora e Custodiante do fundo). Com isso foi feita votacdo
para que todos os presentes decidissem a respeito, sendo assim aprovado por 69,34% dos cotistas
presentes que a Gradual se mantera no cargo até a préoxima assembléia

Para o item 3 da pauta, ficou decidido que o comité de cotistas do fundo formado pelos cotistas
Osasco, Porto Ferreira, Sdo Sebastido e Itatinga, ird analisar os possiveis candidatos aos cargos de
Administracdo e Custédia e os apresentara para deliberacdo dos cotistas na préxima assembléia. O
item 4 da pauta foi aprovado por todos os presentes. Diante de questionamento do cotista Sao
Sebastido em relacdo a PDD lancada para o Fundo, o Sr. Mauricio Kameyama (Gestora Incentivo)
fez apresentagdo sobre a empresa Dulcini afim de demonstrar a proposta de reversao da PDD. A
Assembléia foi encerrada e a Ata oficial sera enviada pelo administrador para todos os cotistas.
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5.CONTRIBUICOES = Contribuicdo Previdenciaria: Informamos que o recolhimento da contribuicio
previdenciaria da Prefeitura Municipal com vencimento em Abril pagamento até 20/05/2016 foi efetuado a
menor o valor de R$ 207.439,83,juros e multa TOTAL DE R$ 232.449,19.

Recolhimento com vencimento em Maio pagamento até 20/06/2016 efetuado a menor R$ 273.227,17,juros e
multa total R$ 301.055,77.

Recolhimento com vencimento junho pagamento até 20/07/2016 valor efetuado a menor R$

264.812,21 juros e multa total R$ 287.325,95

Recolhimento com vencimento julho pagamento efetuado em 19/08/2016 valor a menor R$ 283.173,52,juros
e multa Total R$ 302.581,06.

Recolhimento com vencimento Agosto pagamento efetuado em ,20/09/2016 R$344.118,79, valor a menor
R$ 281.759,84,juros e multa,total R$ 297.794,16.

Recolhimento com vencimento Setembro/2016,pago dia 20/10/2016 valor de R$ 343.922,04,efetuado a
menor R$ 283.706,43,juros e multa, total R$ 296.543,10.

Recolhimento com vencimento Outubro/2016,pago dia 18/11/2016 valor de R$ 342.317,06,efetuado a
menor R$282.899,45,juros e multa R$ 292.308,81.

Valor total a repassar para o Instituto R$ 2.010.058,04.

***yalor corrigido até 30/12/2016.

6-RESUMO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTA:

FUNDO: INCENTIVO MULTISETORIAL | - FIDC - (CNPJ: 10.896.292/0001-

46) DATA: 18/11/2016 (Sexta-feira) as 15h00min LOCAL: Sede da Gradual Investimentos | Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 50 — Sdo Paulo/SP PAUTA 1. Deliberar sobre a destitui¢do da atual
prestadora de servigos de Administracdo; 2. Deliberar sobre a destituicdo do atual prestador de
servicos de Custddia qualificada; 3. Deliberar sobre a indicagdo de novos prestadores de servigos
de Administragdo e Custddia qualificada; e 4. Deliberar sobre a atualizagdo para que a
Administradora pratique todos os atos necessdrios para a implementacdo das deliberacbes
supracitadas, caso aprovadas. DELIBERACOES A Assembléia foi aberta com atraso as 17:15hs, com
a concordancia de todos os presentes, a mesa foi composta pelo Sr. Carlos Augusto Kruger (cotista
Porto Ferreira) presidéncia e secretario Dr. Caio Coutinho de Melo (escritério Chiarottino). Cotistas
presentes: Areal, Bom Jesus dos Perddes, Floreal, Francisco Morato, Itatinga, Limeira, Osasco,
Ouroeste, Palmeira, Paulinia, Porto Ferreira, Santo Antonio de Posse e Sdo Sebastido. Antes de dar
inicio a votacdo das pautas do dia, ficou decidido por todos os presentes que a assembléia seria
gravada em dispositivo de dudio video. Dando inicio, foram colocadas em votacdo as pautas 1 e 2,
sendo que o representante do cotista Osasco prop6s que a Gradual fosse mantida nos cargos de
administrador e custodiante até a proxima assembléia, onde serd posto em pauta a escolha do
substituto da Gradual (atual Administradora e Custodiante do fundo). Com isso foi feita votagao
para que todos os presentes decidissem a respeito, sendo assim aprovado por 69,34% dos cotistas
presentes que a Gradual se mantera no cargo até a préxima assembléia
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Para o item 3 da pauta, ficou decidido que o comité de cotistas do fundo formado pelos cotistas
Osasco, Porto Ferreira, Sao Sebastido e Itatinga, ird analisar os possiveis candidatos aos cargos de
Administracdo e Custédia e os apresentara para deliberacdo dos cotistas na préxima assembléia. O
item 4 da pauta foi aprovado por todos os presentes. Diante de questionamento do cotista Sdo
Sebastido em relacdo a PDD langada para o Fundo, o Sr. Mauricio Kameyama (Gestora Incentivo)
fez apresentagdo sobre a empresa Dulcini afim de demonstrar a proposta de reversao da PDD. A
Assembléia foi encerrada e a Ata oficial sera enviada pelo administrador para todos os cotistas.

7-RESUMO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTA:

LEME MULTISETORIAL IPCA-FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITO
CREDITORIOS,CNPJ 12.440.789/0001-80.

Aos 29 dias do més de novembro do ano de 2016 as 10 horas e 30
minutos,na sede da Gradual,localizada na Av. Presidente Juscelino
Kubtischek,n® 50, vila Nova Conceicao,Sao Paulo.

1- Deliberar sobre a aprovacdo das demonstra¢des financeira do Fundo

2- 2-Deliberar a respeito da manutencgdo, temporaria, da prestagdo de servicos de
Administracdo e Custddia, pela Gradual Corretora de Cambio.

3- Autorizagdo para que a Administradora pratique todos os atos necessarios para a
implementacdo das deliberagdes acima, caso aprovadas.

4- Ratificacdo da Bridge Gestdo como gestora do FUNDO.

5- Retificacdo do deliberado na Assembléia Geral de Cotista realizada em
15/03/2016,permanecendo a GRADUAL como administradora e custodiante do FUNDO.

6- Alteragao do artigo 62 do regulamento do FUNDO .

7- Alteragao da taxa de administra¢dao do fundo.

Entregue a todos do Conselho copia da Ata.

8-LEME IMA-B E FIDIC:Recebido via e-mail.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2016
Aos

Senhores Representantes Legais dos cotistas do Fundo Leme IMA-B FIRF Previdenciario,
CNPJ: 11.784.036/0001-20



Foa— o™
P fedgm_u“\q

Com copia para:
Gradual Investimentos
Anbima — Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

CVM — Comissao de Valores Mobiliarios

Assunto: Elite CCVM assumir ou ndo "Administracao Fiduciéria, Controladoria e Custodia
do Fundo”.

Prezados Senhores,

Em assembléia de 12/04/16 a Elite CCVM foi escolhida pela maioria dos Cotistas
presentes para assumir a administracao fiduciaria, controladoria e custédia do Fundo.

Ja em 13/04/16 por e-mail solicitamos a Gradual Investimentos (Administradora do Fundo)
diversos documentos para que houvesse tal transferéncia. Foi flagrante a constante
cobranca de documentos e houve noticia em 31/05/16, apO6s cobrarmos, que as
Demonstragcdes Financeiras estavam atrasadas... A colaboradora da Gradual
Investimentos disse: ”a auditoria de 2013 saiu agora em maio, estavamos aguardando
a mesma para dar andamento nas seguintes”.

Finalmente em 25/10/16 recebemos noticia da Gradual que as Demonstracdes
Financeiras até 30/04/16 haviam sido disponibilizadas. Passamos, entdo, em novembro
de 2016 a analise destas com o intuito de definir decisao sobre prestar ou ndo servigos ao
Fundo e, obviamente, assumir as responsabilidades correlatas.

Registre-se ainda que a empresa Senior Solution Financial Expertise, nossa
regular fornecedora de servigos, iniciou em junho/16 processo de implantacdo de
controles para o Fundo através de software especifico. Houve desde entdo até agora
despesa mensal de R$ 1.445,62 para uso da licenca de software Util a realizar o possivel
servico de administracdo do FIRF e orcamento com preco de R$ 150,00 por hora gasta na
sua implantacdo. Inclusive ja houve despesa no valor de R$ 2.417,63 referente as 15,35
horas gastas na implantacdo paga pela prépria Elite CCVM. Ou seja, hos preparamos,
investimos, para talvez assumir 0s servigos.

Houve ainda vérias reunides e diligéncias nas instalacées da nova Gestora do Fundo,
junto aos auditores que elaboraram os pareceres de abril/2015 e abril/2016, conhecemos
os profissionais, terceiros prestadores de servicos e softwares contratados.

Em suma, apos diligéncias, seguem observac¢des que fundamentaram nossa deciséo.

A demonstracdo financeira de 30/04/13, entregue em maio de 2016, foi assinada em
27/04/16 pela KPMG Auditores Independentes e houve "opinido com ressalva”.

A demonstracao financeira de 30/04/14 entregue em ? de 2016, foi assinada em 13/09/16
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pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. e houve "opinido com ressalva”.

A demonstracao financeira de 30/04/15, entregue em ? de 2016, foi assinada em 03/10/16
pela Crowe Horwath Bendoraytes & Cia. e houve "opinido com énfase”.

A demonstracéo financeira de 30/04/16, entregue em ? de 2016, foi assinada em 03/10/16
pela Crowe Horwath Bendoraytes & Cia. e houve "opinido com énfase”.

Pela observacéo destas vé-se que:

Em 30/04/2015 havia algo como R$ 51 milh8es em titulos publicos, R$ 29,499 milhdes em
CCBs e R$ 24,396 milhdes investidos em outro Fundo da Leme (FICFI Multimercado
Crédito Privado).

Em 30/04/2016 passa-se a ter apenas R$ 31,352 milhdes em titulos publicos, R$ 27,530
milhdes em CCBs e agora R$ 40,005 milhdes investidos em 3 Fundos da Leme (o FICFI,
R$ 16,781 milhdes no FIRF BRASPREYV, e R$ 4,056 milhdes no JURERE FIRF LP), além
de R$ 2,057 milhdes em um outro FDIC gerido agora pela TERCON Investimentos Ltda.

Em busca no site da CVM é possivel saber que no fim de julho de 2016 havia R$
30.993.922,49 em titulos publicos e R$ 1.573.458,48 disponiveis junto ao Banco Paulista.

Em 09/11/16 por e-mail perguntei a Senhora Fernanda de Lima, representante legal
da Gradual Investimento:

"Ha tal dado, de titulos publicos e disponivel no Banco Paulista, atualizado? De
31/10/20167?"

N&o obtivemos resposta até a presente data.

Em 21/11/16 em novo e-mail reforcei tal questionamento & Senhora Fernanda de Lima e
solicitei informacdes sobre as CCBs.

"Além do dado mais recente sobre valor investido em titulos publicos e o disponivel no
Banco Paulista, ja solicitados desde 09/11/16, hd como termos acesso as coépias dos
documentos que constituiram as CCBs:

- Somopar — Sociedade Moveleira Paranaense Ltda.

- Magistral Impressora Industrial S.A..

- Cikel Brasil Verde Madeiras Ltda.”

N&o obtivemos resposta até a presente data.

Em pesquisa junto a Serasa Experian vé-se que:

- para a Somopar ha, entre outras, a informacgéo: "classe de risco: 20 default — divida
vencida com instituicdo financeira ha mais de 90 dias”.
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- para a Cikel ha, entre outras, a informacdao: "classe de risco: 20 default — divida vencida
com instituicao financeira hd mais de 90dias”.

- para a Magistral ha, entre outras, a informacgé&o sobre pagamentos: "pontual 33%, 8-15 d
atraso 23%, 16-30 d atraso 33%, 31-60 d atraso 5%, +60 d atraso 5%", e pelo balanco de
30/12/14 (muito antigo para analise competente) um PL de R$ 4,405 milhBes para uma
CCB do fundo no valor de R$ 5,783 milhdes.

Como néao tivemos acesso aos documentos que constituiram as CCBs nao podemos
avaliar se hé& garantias suficientes (e respectivas "qualidades”, passiveis de
execucdao) para cobrir os valores investidos pelo Fundo, ou mesmo parte deles...

Para os Fundos investidos pelo Leme IMA-B FIRF temos, por conta de apuracfes
informais, que precisam ser confimadas, com dados de 30/04/16, auditados e
disponiveis:

- ha R$ 19,168 milhdes no Leme Fl em cotas de Fundos que podem estar investidos no
FIP PUMA que carregaria majoritariamente debéntures da empresa Milano?

- h4d R$ 16,781 milhdes no Leme Brasprev FIRF, atual LME — REC, que estaria em
processo de precificacdo?

- ha R$ 2,057 milhdes em um FDIC...
Para reflexdo: feitos estéo tais investimentos, se pedidos 0s regastes, seriam pagos?

Por que apos 30/04/15, onde havia em torno de R$ 51 milhdes em titulos publicos e ja R$
24,396 milhdes no Leme FI em cotas de Fundos, os gestores decidiram "investir’ mais de
R$ 16 milhdes, mesmo que fosse possivel por conta do Regulamento, no Leme Brasprev
FIRF? O Leme Brasprev FIRF pagou algum resgaste apos receber tal aporte do Leme
IMA-B? O Leme Brasprev investe em empresas ja investidas pelo Leme IMA-B que ja
estavam em default?

- ha R$ 4,056 milhdes no Leme Jurere RF FI LP e R$ 101 mil que, ao que tudo indicam,
sédo liquidos, se pedidos resgates devem ser pagos.

Desta forma, muito provavelmente, talvez, o Leme IMA-B teria de fato,
concretamente, patriménio liquido em torno de R$ 35 milhdes...

Caso confirmado tal PL, reduzido por conta da qualidade dos investimentos,
provavelmente com garantias frageis, e consequiente e necessaria "marcacao a mercado”,
haveria reducdo drastica dos R$ 101 milhdes de 30/04/16... Potencial reducéo de 65%
no valor da cota?

Entéo, por consequiéncia, a taxa de administragéo de 1,5% ao ano calculada a partir deste
PL marcado a mercado, renderia, em nossa opinido, recursos insuficientes para que
a Elite CCVM pudesse desempenhar com a diligéncia necessaria, para nés um
habito desde 1983, em linha com o disposto na regulamentacéo vigente, 0s servigos
para os quais foi escolhida pelos cotistas em assembléia de 12/04/16. E certo que por
"tradicdo deste mercado de administracdo de recursos”, lastreada por contrato, parte do
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apurado com a taxa de administracdo ainda seria destinada ao Gestor... O que faria
sobrar ainda menos para remunerar 0s servicos e responsabilidades do administrador...

Por outro lado, registre-se, que pelas DFs analisadas nos ultimos trés anos foram pagos
de taxa de administracdo R$ 4,362 milhdes...

Sendo assim a Elite CCVM informa aos Senhores que ndo ird assumir a execucao de
gualquer servico, seja a administracdo, controladoria ou custddia do Fundo em
questao.

Por dever de transparéncia com os cotistas do Fundo fica o exposto até aqui. E
recomenda, inclusive, que os Senhores deliberem por exigir uma auditoria completa que
venha necessariamente a apurar:

- se houve qualquer eventual irregularidade, negligéncia, na constituicdo de cada
crédito levando em conta o disposto no Regulamento do Fundo (critérios de elegibilidade,
principalmente) e na regulamentagao vigente,

- justificativas para os pagamentos realizados por servi¢os prestados quando, talvez, o PL
ja devesse ter sido "marcado a mercado” para baixo,

- razbBes para que tenha havido tanto atraso para entrega de tao necessarias
demonstragdes financeiras.

Solicitamos que este documento seja mantido em sigilo, restrito aos que, de fato e de
direito, tenham relacdo com o Fundo.

Permanecemos & disposicdo para quaisquer outros esclarecimentos que forem
necessarios.

Atenciosamente,Otto dos Santos.Elite CCVM Ltda.
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oo- -POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017
Apresentada em ATA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO ,
22/11/2016, a Politica de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE,com
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicac6es dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime.Ata aprovada e assinada pelo Conselho Administrativo.
Apresentamos a Politica para o Comité de Investimentos.

10.POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE
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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolucdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolucdo CMN n° 3.922/2010”, o Comité de Investimentos do INSITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE, apresenta sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2017, aprovada por seu 6érgao superior competente.

A elaboracao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracao da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parmetros solidos, € aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracao as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo céalculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE



tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para
garantir a manutencgao do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes
os principios da boa governancga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao
das operacfes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administragcado e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com
adequada relacéo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a
politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocacéao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
requisitos da Resolu¢cdo CMN n° 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017
3.1 INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

Para o OCDE - Organizagao para a Cooperacgao e Desenvolvimento Econémico, os bancos centrais
mundiais estdo perto de suas capacidades para estimular o crescimento econdmico global. Para o
Banco de Compensacdes Internacionais — BIS, os bancos centrais deveriam aprender a viver com
taxas de inflacdo abaixo de suas metas, em vez de alimentarem o crescimento da divida com
politicas de estimulos cada vez mais agressivas.

Em seu relatério denominado Perspectiva Econémica Mundial, divulgado ja no més de outubro, o
FMI estimou que o crescimento global em 2016 sera de 3,1% e ndo mais 3,4%, conforme a estimativa
anterior. Para 2017, também reduziu a expectativa para um crescimento de 3,4% e ndo mais 3,5%.

Portanto, o crescimento mundial ser& um pouco maior por conta de melhoras nas economias
emergentes e em desenvolvimento, com alguma recuperacdo das commodities e pela retomada
da economia americana, por conta de maiores investimentos. Para as economias desenvolvidas,
exceto os EUA e principalmente as européias, as perspectivas nao se alterem muito em relagdo ao
momento atual. Os juros e a inflagcdo continuar&o muito baixos. O crescimento das economias
desenvolvidas como um todo tera leve aceleracao e ira de 1,6% em 2016 para 1,8% em 2017.

Em relacdo a zona do euro, o FMI aumentou a expectativa de crescimento do PIB de 1,6% para
1,7% em 2016 e de 1,4% para 1,5% em 2017. Para a economia alem&, a maior do bloco, estimou
também 1,7% em 2016 e 1,4% em 2017. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,3%,
este ano e de 1,3% no proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,9% e para a espanhola 3,1% e 2,2%,
respectivamente.

Para o Reino Unido, membro da Unido Européia, o FMI aumentou a sua estimativa para a evolugcao
do PIB, em 2016, de 1,7% para 1,8% e por conta do Brexit diminuiu a de 2017 de 1,3% para 1,1%. Ja
para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a queda da atividade de 0,8%
para este ano e uma alta de 1,1% para o proximo.

A principal preocupacéao para 2017 repousa na evolugao da politica monetéaria, jA que o programa
de compra de ativos do BCE devera terminar em marco. Ainda faz parte do temor dos economistas
a deflagcao e as perdas que as instituicdes financeiras estdo tendo com 0s juros negativos.

O FMI acredita que a economia americana crescera 1,6% em 2016 e 2,2% em 2017.

Prestes a passar por uma eleicdo presidencial, 0 mercado financeiro acredita que a nova chefia nos
EUA vai ser praticamente igual a anterior. Na hipotese de uma vitéria republicana, o revés nos

mercados poderia ser significativo. Enquanto isso € aguardada a proxima movimentacdo em
direcdo a taxa de juros.

E possivel deduzir, de comunicados do FED, que a elevacéo da taxa basica devera se dar até o
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final deste ano e que em 2017 os aumentos se dardo de forma bem gradual, tendo sido sugeridas
duas elevacgdes de taxa durante o ano. Dessa forma o impacto nos mercados emergentes podera
nao ser significativo, em termos de precificacdo e volatilidade.

O mercado de trabalho devera permanecer robusto e é esperado um aumento dos salarios com a
sua consolidacdo. A divida ainda repousa no comportamento da inflacéo, que parece aumentar.

Para a China, o FMI projeta uma evolugédo do PIB de 6,6% em 2016 e de 6,2% em 2017. Ja o governo,
0 pais precisara de esforcos intensos para atingir as metas econdémicas anuais, na medida em que a
economia continua sob pressdo. Permanecem grandes dificuldades para atingir particularmente as
metas de investimento e de expansdo do comércio interno e internacional, principalmente. A
mudanca do modelo exportador para o voltado para o consumo interno continuara em
progressao, exigindo tempo para a sua consolidagao.

Em relacdo ao Japéao, o FMI estimou um crescimento de 0,5% em 2016 e de 0,6% em 2017.

A duvida ainda repousa no sucesso do programa de estimulos monetarios e na eficacia dos juros
negativos. Para a india o FMI estimou um crescimento de 7,6% em 2016 e 2017.

RENDA FIXA

Para a agéncia Bloomberg, os juros baixos impulsionam artificialmente os precos dos ativos
financeiros e distorcem padrdes normais de tomada de riscos nos mercados financeiros. Para a
OCDE, as distorcdes geradas no sistema financeiro pelo prolongamento de um nivel
excepcionalmente baixo das taxas de juros podem acarretar riscos de bolhas especulativas, que
nao estariam sendo aproveitadas o suficiente para reaquecer a economia mundial. Por outro lado,
com as baixas taxas, a evolugao dos precos das acdes de bancos, por exemplo, esta sendo muito
pior do que a de outros setores e a deterioragdo da rentabilidade dos fundos de previdéncia é
visivel.

Com a perspectiva que as baixas taxas de juros prevalecam no mercado internacional, em 2017, o
Banco Morgan Stanley acredita ser esse um bom momento para a compra de titulos da divida de
paises emergentes como Brasil, China e India, que tém taxas de juros significativas.

Os titulos corporativos americanos continuardo a atrair os investidores, bem como os titulos emitidos
pelo governo dos EUA, por serem emitidos em ddlar, que devera se valorizar com o aumento dos
juros e por serem o0 maior porto seguro dos investidores.

RENDA VARIAVEL

Para o mercado acionario americano, os economistas estdo divididos em relagdo ao futuro. Alguns
acreditam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2.100 pontos pode alcancgar 2.300 pontos.
As acOes estariam com preco atraente em relagao aos titulos de renda fixa, a preocupacéo com
liquidez € cada vez maior e a expectativa € de que o0s lucros das empresas subam. Outros
acreditam que o mercado ja atingiu seu apice e novas maximas dependerdao da politica monetaria

americana e da atividade econémica global.

Para as bolsas européias o cenario pode ser adverso, com o fim dos estimulos mensais do BCE e
para as bolsas emergentes favoravel com alguma recuperacgao dos pregos das commodities e com
a maior participacao do investidor internacional, em busca de maiores retornos.

3.2 NACIONAL- PERSPECTIVAS

Para o FMI, o PIB do Brasil ira cair 3,3% em 2016 e tera uma melhora em 2017, quando esta prevista
uma alta de 0,5%. Para o Banco Central, conforme o Relatério de Inflagédo, publicado em setembro,
a queda do PIB este ano sera de 3,3% e a alta no préoximo ano sera de 1,3%. Para o os economistas
gue militam no mercado financeiro, conforme revela o ultimo Relatério Focus do Banco Central, de
07 de outubro Ultimo, a atividade econdmica no pais tera uma retracéo de 3,15% em 2016 e um
crescimento de 1,30% em 2017. J& o Ministério da Fazenda, estimou um crescimento de 1,6% no ano
gue vem, conforme a proposta do orcamento federal para 2017.



Embora os especialistas no mercado de trabalho estimem que a taxa de desemprego s6 comece a
recuar a partir do segundo semestre do proximo ano e volte ao nivel anterior & crise somente apos
2018, ha otimismo em relagédo a retomada do crescimento econdmico. Com a recuperacao da
confiangca empresarial local e dos investidores externos, 0s investimentos poderdo ser o0s
protagonistas da evolugéo do PIB, ja que o consumo das familias devera ter uma recuperagdo mais
lenta.

InstituicOes financeiras internacionais de renome acreditam que com a superacao da crise politica,
com o ajuste fiscal e com a queda da inflagdo e dos juros, o Brasil podera entrar em novo ciclo
Virtuoso.

Para o FMI, com o crescimento previsto para 2017 e com a freada da alta do ddlar, o Brasil podera
voltar a ser a oitava maior economia do mundo ja no préximo ano.

Segundo o ministro Henrique Meirelles, com os sinais de reacao ja esbocados pela economia, com a
melhora dos indices de confianga e com o avanco do ajuste fiscal, a retomada de um bom ritmo
de crescimento pode ser mais rapida, mesmo com a possibilidade do aumento dos juros nos EUA.
Ha também que se levar em consideragao, o fato de que a queda acumulada do PIB nos ultimos
anos foi tdo intensa que a base baixa para a recuperagédo do crescimento econdmico é um fator
favoravel adicional.

Analistas de mercado especializados em contas publicas estimam que o déficit publico primario em
2016 sera da ordem de R$ 159 bilhdes, portanto abaixo da meta de R$ 170,5 bilhdes aprovada pelo
Congresso Nacional. Ja para 2017, a expectativa € de um déficit de R$ 145,3 bilhdes, portanto
acima da meta de R$ 139 bilhdes, fixada pelo governo. J4 a divida bruta devera equivaler a 78,2%
do PIB, sendo que hoje é cerca de 70%.

Em recente visita a agéncia Bloomberg, em Nova lorque, o presidente Temer declarou que o déficit
fiscal demorara ainda mais dois ou trés anos para ser eliminado, mesmo com a aprovacgao do teto
para o crescimento dos gastos publicos, durante os proximos 20 anos. O texto-base ja foi aprovado
pela Camara em primeiro turno, restando ser aprovado em segundo turno para depois ser enviado
ao Senado, onde também tera que ser aprovado em dois turnos.

Segundo Mansueto de Almeida, secretario de Acompanhamento Econdmico do Ministério da
Fazenda, a PEC 241, que estabelece o teto € a melhor forma de ajuste fiscal porque € gradual. Nao
leva a grandes cortes de despesas necessarias e nem ao corte de aposentadorias, como foi feito
em varios paises da Europa.

Em relagdo ao crescente déficit da Previdéncia Social, as reformas propostas pelo governo sé serdo
encaminhadas ao Legislativo em 2017. A principio, uma das ideias € unificar a Previdéncia publica e
privada.

Dentro das possibilidades de aumento de arrecadacgéao ventiladas pelo governo, estd um programa
de privatizacgdes, que tem a vantagem de n&o passar pelo Congresso e nem pelo sistema politico e
qgue ndo precisa de aprovacado popular. O governo tem autonomia para efetiva-lo. Também as
concessdes de servigos publicos integram o rol de possibilidades.

O fato é que, como esta esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro Nacional, o
chamado ajuste fiscal € indispensavel para que o pais retome o ciclo virtuoso que propicia o
crescimento econdmico, com uma politica de juros baixos e inflagdo controlada.

Conforme o ultimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a inflagcao de 2016, medida
através do IPCA, sera de 7,04% e caira para 5,06% em 2017. Para o Banco Central, através do Ultimo
Relatdrio Trimestral de Inflagao, ela sera de 4,4% em 2017, portanto abaixo do centro da meta de
4,5% e caira para 3,8% em 2018.

Embora a indexacao de precos ainda esteja viva na economia brasileira e possa tornar a queda da
inflacdo mais lenta, uma série de reajustes salariais foi feita sem a plena reposicdo da inflacao
passada e os precos administrados, por seu turno, devem exercer pressées bem menores sobre 0s
demais precos da economia.

Depois do IPCA de setembro ter registrado uma alta de apenas 0,08%, o presidente do BC, llan
Goldfajn alertou que é preciso serenidade, na medida em que a desinflagdo n&do pode se restringir
a apenas um més, mas tem que se firmar ao longo do tempo.
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Embora as pressdes dos precos dos alimentos possam prosseguir, até por conta de uma menor safra
de gréos neste ano, com a confiangca em alta € benigno o cenario para a inflagao.

Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 13,75% a.a. e caira para 11%
a.a. no final de 2017.Sob a chefia de llan Goldfajn, o Banco Central vem conduzindo a politica
monetaria com extrema prudéncia. Em sua avaliagcdo a queda dos juros depende basicamente do
ajuste fiscal e da inflacao dos alimentos. Mas o seu objetivo é de que a inflagcdo atinja o centro da
meta, o que permitiria, com a disciplina fiscal, uma queda duradoura das taxas de juros, que
propicie a reducao dos custos financeiros para as familias e empresas, além da valorizagdo dos
ativos em geral.

Para o mercado financeiro, esta proximo o momento do inicio da queda da taxa Selic.

O ultimo Relatdrio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o doélar esteja cotado a R$
3,25 no final de 2016 e a R$ 3,40 no final de 2017.Neste ano, o real foi uma das moedas que mais se
valorizou no mundo. Se por um lado o ddlar mais desvalorizado colabora com a inflagdo, ao
baratear os produtos importados, por outro pode também representar uma ameaca para as contas
externas, foco das poucas boas noticias econdmicas, neste ano.

Com a economia brasileira voltando a andar nos trilhos, € grande a possibilidade de fortes ingressos
de capital estrangeiro no préximo ano, ja que diversos analistas internacionais expressaram otimismo
com o pais. Esses ingressos podem ainda ser intensificados, com a melhoria dos ratings do pais, a
partir do ajuste fiscal.

Para conter a excessiva queda do ddlar e evitar os erros cometidos no passado recente, que tanto
prejudicaram nossas exportagdes e o setor industrial, 0 Banco Central conta com ferramentas como
o corte dos juros, a compra de ddélares no mercado a vista e novos leildes de swap reverso.

Para a Balangca Comercial, o Relatério Focus estima um superavit de US$ 49,1 bilhdes em 2016 e de
US$ 45 bilhSes para 2017. Para o déficit em transacdes correntes, o mercado o estima em US$ 17,1
bilhdes em 2016 e US$ 25 bilhdes em 2017. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED,
a estimativa € de um ingresso de US$ 65 bilhdes em 2016 e 2017.

Para a maior gestora de recursos do mundo, a BalckRock, os juros pagos pelos papéis brasileiros,
emitidos aqui e no exterior estdo entre os mais atraentes do mundo. De fato, a diferenca entre as
taxas de juros praticadas no Brasil e a média praticada nos paises desenvolvidos € a maior em dez
anos. Esse € um dos fatores que estimulam a atracao de capital internacional no curto prazo.

Como dissemos anteriormente, com a aprovacao do ajuste fiscal, com a queda da inflagdo e com
a retomada da arrecadacdo do setor publico a partir de um maior crescimento econdémico,
podemos estar diante de uma queda continuada da taxa Selic e dos juros de mercado, que
possibilitardo altos rendimentos nas aplicagdes pré-fixadas, inclusive naquelas em que os IMA’s
servem de referéncia. Também os titulos privados devem aumentar o seu espago no mercado em
2017.

Assim, a alocacao sugerida para as aplicacgdes financeiras dos RPPS, se encontra na tabela abaixo.

A analise feita para a renda fixa também procede para a renda variavel. Cabe acrescentar que o
fluxo de recursos de investidores estrangeiros, que hoje representa quase a metade do volume
transacionado na Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o novo quadro politico e
econdmico.

Depois de dois anos o indice Bovespa voltou a superar o patamar de 60 mil pontos e também com
a perspectiva de alta para as commodities no proximo ano, pode evoluir ainda mais, ndo s6 por
conta do ingresso de recursos, mas principalmente pelo crescimento do lucro das empresas.



3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
INDICADOR 2016 2017

CRESCIMENTO REAL DO PIB (% AA.) 1,30
PRODUGAD INDUSTRIAL (%) 111
IPC 5,06
IGP-M (FGV) - % AA 5,50
TAXA SELIC META — FIM DO ANO (% AA) 11,00
CAMBIO - FIM DO AND [RS/USS) 3,40
BALANGA COMERCIAL — SALDO {EM USS BILHOES) 49,18 45,00
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO — IED (EM USS BILHOES) 65,00 5

Fonte: Bacen: Sistema de Expectativas de Mercado

4. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010. Limites
estabelecidos mediante estudo do cenario macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com
as hipoteses razoaveis de realizacao no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacéao Estratégica para o exercicio de 2017

Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2017

Segmen Limite da Posig¢do Atual da Limite Estratégia Limite
io Tipo de Ativo Resolugdo CMN Carteira (%) - Inferior (%) Alvo (;,) Superior
% Set/16 4 (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, [ "b" 100,00% 58,21% 30,00% 52,00% 90,00%
0 0, 10, 10/ 0,
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 1 15,00% 0,00% 0002 000% 0.00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, IlI, Alinea “a” 80,00% 17,01% 15,00% 20,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, lIl, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
30,00% 10,48% 5,00% 5,00% 30,00%

Renda | Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a”

Fixa o o 1 o 9
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Poupanca - Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 72, VI. 15,00% 10,18% 5,00% 10,00% 15,00%
f/ll.em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 72, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

5,00% 0,34% 0,00% 1,00% 5,00%

FI em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a"
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r/I“eTa‘l‘Dlrenos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 79, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10, 0 10, 10/ 0
FI Renda Fixa "Crédito Privado'- Art. 72, VI, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 500,00% 96,22% 55,00% 88,00% 200,00%
Fl AgBes Referenciados - Art. 89, | 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 82, Il 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em AcBes - Art. 82, Ill 15,00% 0,00% 0,00% 5,00% 15,00%
Renda —
Variave | ¢/ pyltimercado - aberto - Art. 82, IV 5,00% 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
|
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82, V 5,00% 3,78% 0,00% 5,00% 5,00%
0, [ 10, 10/ 0,
Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00% 0,00% 0;00% 0:00% 0,00%
Subtotal 80,00% 3,78% 0,00% 12,00% 25,00%
Total Geral 580,00% 100,00% 55,00% 100,00% 225,00%

A estratégia de alocacado para os proximos cinco anos, leva em consideracdo nao somente o
cenario macroecondémico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado
da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocacéo Estratégica para os proximos cinco anos

Estratégia de Alocacdo - para os préximos cinco
exercicios
Segmento Tipo de Ativo Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" e s
Operagdes Compromissadas - Art. 72, || Dz Dz
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 15,00% 60,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, lIl, Alinea “b” 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 5,00% 30,00%
Renda Fixa FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 72, V, Alinea “a” 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 72, VI. 5,00% 15,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 72, VI. 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 0,00% 5,00%
FI em Direitos Creditérios - fechado - subordinada Art. 72, VII, "a" 0,00% 0,00%
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FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" QL QL
Subtotal 55,00% 200,00%
Fl Agdes Referenciados - Art. 82, | 0,00% 0,00%
Fl de Indices Referenciados em AgBes - Art. 82, Il 0,00% 0,00%
Fl em AgBes - Art. 82, Ill O 1500
vl;erir:;llzl FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV Do S
Fl em Participagdes - fechado - Art. 89, V 0,00% 5,00%
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 0,00% 0,00%
Subtotal 0,00% 25,00%

O INSITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE considera os limites
apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite
de no maximo 100% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda
fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverao ser
comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidacao e
de Custddia (SELIC), nao sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa
inferior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que o0s recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, nado deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-a4o0 a25% (vinte e cinco por cento)
da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

4.3 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as alocacdes no segmento de imoéveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imaoveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de
Registro de Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade
Territorial Rural - ITR.

Os imodveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizacdo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com
excecdo dos mercados de balcdo organizados e nao organizados. Devera ser observado também
critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.
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Seguindo as especificagdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico, no
item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliagcOes devido a fatores que podem fazer com que o valor
contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A freqiéncia com que as reavaliagdes sao
realizadas depende das mudancas dos valores justos dos itens do ativo que serdo reavaliados.

4.4 ENQUADRAMENTO

O INSITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE considera os limites
estipulados de enquadramento na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento
complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, o0s limites excedidos decorrentes de
valorizacado e desvalorizacao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha
sido resultado de acéo direta do RPPS.

45  VEDACOES

O Comité de Investimento do INSITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE
devera seguir as vedacdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ficando
adicionalmente vedada a aquisicao de:

1. Operagdes compromissadas;

2. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por InstituicGes Financeiras com alto risco de
crédito;

3. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de

condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacao de fungdes na prestacdo de
servicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras
sociedades sob controle comum;

4, Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao determinem que os ativos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no
minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito
da presente Politica de Investimentos;

5. Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagcdo contenha a expressao ‘“crédito
privado”;
6. Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a

constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se relina, no minimo, trimestralmente e que
faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se relina, no minimo, trimestralmente, e que
faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas.

8. A classificacao e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
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descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de
investimentos do fundo.

5. META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece
as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real
de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer
a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na
linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia
Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera 0s
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se
tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensfes em algum
momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos, as proje¢cdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
investimentos ao final do ano de 2017 sera de 6,00% (seis por cento), somado a inflacdo de IPCA -
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, ou seja, superior & taxa de juros maxima admitida
pela norma legal.

Ainda assim, o INSITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE avaliara a
execucdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situacéo financeiro-atuarial do
plano de beneficios previdenciarios.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoéteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicacéo dos ativos sera
realizada por gestéo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicages dos recursos do INSITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SANTO ANTONIO DE POSSE sera propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adocéao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida
pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto
de 2011, e contara com Comité de Investimentos como 6rgédo participativo do processo decisorio,
com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com 0s
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes
de recursos.



6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragcdo da Politica de Investimento, que deve
submeté-la para aprovacao ao Conselho Deliberativo, 6érgdo superior competente para definicdes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragcdo da segregacao de funcdes adotadas
pelos 6rgdos de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa
governanga corporativa.

Esta politca de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a
solvabilidade do plano.

7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

° Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagcdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais
como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

° Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele
em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas;

° Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com
baixo volume de negodcios e apresenta grandes diferencas entre o pregco que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando € necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

o Modelo paramétrico;
° Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
° Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverao observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagcdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas.



° Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
° Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
decidira pela manutencéao, ou nao, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacao de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a
tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY'S Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estdvel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estével)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil
e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento devera ser precedida de uma analise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento
de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos.



8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacgao, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |,
II, ll e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugado CMN n° 3.922/2010, a Politica
de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local
de facil acesso e visualizagcao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacgao.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestao propria, antes da realizagao de
qualquer operacao, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as
instituicbes financeiras escolhidas para receber as aplicagcdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante
legal do RPPS e submetido a aprovacao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagcao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observacao de elevado padrao ético de conduta nas operagodes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

C) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacao profissional dos agentes envolvidos na administracdo e
gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a administragcdo e
gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governancga,;

b) Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares
e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informacdes, atuacdo da area de
“compliance”, capacitacao profissional dos agentes envolvidos ha administracdo e gestao de risco
do fundo, que incluem formacao académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico
etc., tempo de atuacao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencéo
da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao,
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além de outras informacdes relacionadas com a administracdo e gestao do risco.

C) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlagcdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas
aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, unica e exclusivamente, de forma digital, inclusive na apresentacédo da
documentacdo e Certid6es requisitadas, por meio do sistema eletrénico utilizado pelo RPPS
conforme procedimento:

a) As Instituicdes Gestoras e Administradoras de Fundos de Investimentos, deverdo enviar um e-
mail, para o endereco contato@siru.com.br, solicitando formalmente, o envio de “Login” e “Senha
de Acesso” para poder efetuar o Credenciamento;

b) O “Login” e a “Senha de Acesso” sera disponibilizado, também por e-mail enviado a
InstituicAo Interessada, em até 24 (vinte e quatro) horas lteis, do recebimento do e-mail de
requisicdo do item anterior;

c) De posse do “Login” e da “Senha de Acesso”, as Instituicdes Gestoras e Administradoras de
Fundos de Investimentos deverdo acessar o Portal www.siru.com.br, acessar o sistema no topico
“Acesso Restrito”, anexar a documentacdo e preencher os dados dispostos neste edital e
requisitados no sistema, seguindo as instrucdes disponibilizadas no Anexo |.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgéao regulador (Banco Central do Brasil ou Comisséo de
Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao
critério de avaliagao de Qualidade de Gestao dos Investimentos.

10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagcbes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de
Liquidagao e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacado autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparacao dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdo ao cenario econdmico,
visando possiveis indicagdes de solicitagcdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS,
com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagéo e execugdo da politica
de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicdes previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacao da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, € de sua
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competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislacéo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacao sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE SANTO ANTONIO DE POSSE, relatérios de acompanhamento das aplicacfes e operacdes de
aquisicao e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e
acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragcdo e demais 6rgaos
fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicagcéo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deveréo ser
realizadas atraveés de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagao nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e
taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com aempresa de consultoria de
investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados
no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacédo de ativos, 0 mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderao afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar
um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacao da ocorréncia
de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida
originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacao inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de
um bom investidor s&o fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicacgdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em
sites institucionais e outras.
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Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise
do gestor/administrador e da taxa de administragcdo cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composicdo das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliacdes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de
forma a aperfeicoar o retorno da carteira € minimizar riscos.

11.  DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugcao e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo érgao superior competente do RPPS, sendo
que o prazo de validade compreendera o ano de 2017.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a
adequacédo a nova legislacao.

Deverdo estar certificados 0s responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagcado dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagcédo organizado por entidade autbnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetdo
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacado da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstituicOes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitagcdo de servidores e
membros dos drgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacédo de servicos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para
alocacao deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de
inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e a
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rg&o superior competente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observacéado: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera ser
assinado:

Pelo representante do ente federativo;

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;



Pelos responsaveis pela elaboracédo, aprovacao e execucao desta Politica de Investimentos.

Aparecida Gino, Diretora-Presidente deu por encerrada a sessao desta
reunido, que, apoés lida e aprovada, segue devidamente assinada por todos
oS presentes.

Sr.2 Aparecida Gino

Sra. Marlene Maria Vieira Bassani

Sra. Jane Jaqueline Moreira Rossetto
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